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Ekonomik Gorunum

Giincel Goriiniim

« Biiyiime: ikinci ceyrekte, Covid-19 etkileri sebebiyle beklendigi sekilde ekonomide
ciddi bir kiiclilme yasandi. Buna gore yilin ikinci ceyreginde Tirkiye ekonomisi
ceyreklik bazda %11, yilhk olarak ise %9,9 kiculdi. Bu rakamlar, piyasa
beklentisinden bir miktar daha olumlu. Mayis sonu itibariyle ekonominin ac¢ilmasinin
da etkisiyle stok olusumunun ekonomiye ciddi ve bu ceyrek oOzelinde tek pozitif
katkiyr verdigini goriiyoruz. Ihracat ise ticaret partnerlerimizin salgindan yiiksek
duzeyde etkilenmesi sebebiyle biiyiimeyi asagi ceken en onemli etmenlerden olurken

turizmin durma noktasina gelmesi de blylimeyi asagi cekti. Ayrica yatinm
harcamalarindaki gerileme de bu ceyrekte devam etti.

« Enflasyon: Agustos ayinda manset enflasyon aylk olarak %0,86 olurken yillik bazda
%11,77 olarak gerceklesti. Enflasyondaki ana egilimi gosteren ¢ekirdek enflasyon ise
%11,03 olarak gerceklesirken doviz kurunun hareketliligi bu yiikseliste onemli bir rol
oynadi.

« Odemeler Dengesi: Normallesme adimlarinin arttigi Temmuz ayinda ticaretin gorece

iyi durumda olmas1 ve hizmet sektoriiniin hareketlenmesiyle ulkemizde Temmuz
ayinda cari denge 1,82 milyar dolar acik verirken willklandinlmis acik ise 14,94
milyar dolara yiikseldi. Turizmdeki zayiflik cari dengeyi olumsuz etkiliyor.

« istihdam: istihdam ve isgiiciine katiim oranlarinda son donemdeki trendin aksine bir
toparlanma basladi. Haziran ayinda istihdam orani %41,6 olarak gerceklesirken
isglicline katilim orani bir onceki doneme gore %0,9 artarak %48,6 oldu. Haziran alBaraka@O
ayinda mevsimsellikten arindinlmis igsizlik orani aylik 0,2 puan artisla %14,3’e ulasti. BANKNOT



Tlirkiye - Covid-19

Yeni vefat ve vaka sayisinda ikinci dalga endisesini artiracak rakamlar mevcut.
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Tlirkiye - Bliylime

Ekonomideki kiiclilme biiyiik olciide dis ticaretin diislisiiyle birlikte meydana gelen
diisiik ihracattan kaynaklandzi.
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Tlirkiye - Enflasyon

ihracattaki zayiflik, doviz kurundaki yiikselis ve negatif reel faizin etkisiyle enflasyon

gostergeleri ve beklentilerinde bozulmalar yasanda.
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Tiirkiye - Odemeler Dengesi

Agirlikh olarak turizm kaynakli hizmet sektoriiniin toparlanamamasi cari dengeyi
olumsuz etkiliyor.
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Tlirkiye - Turizm

Agustos ayinda ertelenmis tatillerin etkisiyle turizmde toparlanma basladi fakat
sektoriin eski haline donmesi uzun zaman alacak.

Yabanci Turist Sayisi
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Tirkiye - Dis Ticaret

D1s ticaret baski altinda kalirken hafif de olsa ihracatta bir toparlanma baslada.
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Tiirkiye - istihdam

Pandemi doneminin dogal bir sonuc olarak istihdamda ciddi kayiplar ortaya ¢ikarken
son donemde sinirli da olsa bir kipirdanma mevcut.
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Tirkiye - Blitce Dengesi

Agustos ayinda vergi gelirlerindeki ciddi katkisiyla biitce aciginin GSYH’ye orani yiizde
3,8’e cekilse de sene sonu yiizde besi asmasi bekleniyor.
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Tiirkiye - ic Borc
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Tiirkiye - Oncii Gostergeler

Sanayi liretiminde ise dipten doniis hizl1 gerceklesirken Agustos’ta ivme kaybetti.
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Tlirkiye - Sektor Kirilimlari

Agustos ayinda ozellikle giyim ve tekstil sektorii dipten doniisii yasadi.

PMI Gostergeleri Kapasite Kullanim Orani
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Tlirkiye - Konut

Kampanyalarin etkisiyle ipotekli satislar yaz aylarinda tarihi zirvesini goriirken Agustos
ayiyla birlikte ivme azalmaya baslada.
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Tlirkiye - Otomobil ve Dayanikl Tiiketim Mallari

Konuttaki kampanyalar dayanikl tiiketim satislarin1 da olumlu etkilerken; otomobil
sektori de bu siirecte can suyu buldu.
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Tiirkiye - ila¢ Sanayi

Pandemi siirecinde eczacilik iiriinleri durgunluktan gorece az etkilense de pandemi
kosullarinin gevsemesiyle sektor bir nebze diisiise gecti.
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Tlirkiye - Fonlama

Agirliklh ortalama fonlama maliyeti artmaya devam ederken Haziran 2018’den sonra
GLP yeniden fonlama araci olarak kullanilmaya baslandz.
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Son donemlerde hiz kesmis olsa da faizlerde trend yukari yonlii.
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Tiurkiye - Yurtdis: Yerlesikler

Yurtdis1 yerlesiklerin menkul kiymet portfoyii son 1 aydir yatay seyrediyor.

Yurtdis1 Yerlesikler Portfoyi
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Aylik, Endeks Degeri

Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi

- 12-820

- 02-820

- 61-890

- 8T1-820

- LT-820

- 9T-820

- 9T-820

- ¥1-820

- €1-890

- 71890

- T1-830

- 0T-820

- 60-820

80-820

Endeks Degeri

130 -
120 H~
110 H~
100 -
90 -
80 -
70 A
60 -
50 ~
40 ~
30 H
20 A
10 4

88
> 43

45

Haftalik, Milyar $

Uluslararasi Rezervler

- 0C0C'TT'T
- 0¢0C’60'T
- 0¢0C’L0T
- 0¢0C’SO'T
- 0¢0C’e0’T
- 0¢0C’10'T
- 6TOCTT'T
- 6T0C°60°T
- 6T0C°L0'T
- 6T0C'SO'T
- 6T0C’E0'T
- 6T0C’TO'T
- 8TOC'TT'T
- 810C°60°T
- 8T0C°L0'T
- 810C°SO'T
- 8T0C°€E0'T
- 8T0C'TO'T
- LTOCTT'T
- L10C°60'T
- L10C°L0'T
- LT0C’SO'T
- LT0C°E0'T
- LTOC'TO'T
- 9TOC'IT'T

Milyar $

150 -
140 -
130 A
120 A
110 A
100 A
90
80
70
60
50
40
30
20
10

Yilbasindan bu yana rezervler yiizde 20’ye yakin azalirken altin agirliginin artis1 dikkat

Tlirkiye - Uluslararasi Rezervler
cekiyor.
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Ekonomik Gorunium

Genel Degerlendirme

» Dinyada ikinci ceyrekte yasanan karantina doneminin ardindan ekonomik - ikinci ceyrekte yiizde 9,9 daralmamin ardindan iiciincii ceyrege iliskin

aktivite Temmuz ayiyla birlikte hizli bir toparlanma donemi yasarken
Agustos’ta da bu siire¢ hafif bir ivme kaybiyla da olsa devam etti. Eylil
ay1 itibariyle diinya genelinde oldugu gibi iilkemizde de vaka sayilarinda
artisin yasanmasi salginin seyri noktasinda ikinci dalga endiselerini artirirken
yeniden kisitlama tedbirleri ainmaya baslandi. Ancak bu sefer cok olumsuz
bir senaryo haricinde yeniden karantina donemlerinin baslamasi beklenmiyor.
Dolayisiyla belirsizligin onde oldugu bu durumda da piyasalar bir yandan
ikinci dalga endisesi bir yandan as1 beklentisiyle yon bulmaya calisiyor.

Riskli ortamin yarattigi glivenli liman arayisinda kiymetli madenler bu
doneme damga vururken; altin fiyatlarina dair gelismeler rezervlerden,
enflasyona, dis ticaretten mevduatlara ekonominin her alanini etkilemis
durumda. Agustos ayinda miicevher fiyati enflasyonu yukari ceken onemli
etkenlerden olurken TCMB rezervlerinde de altinin toplam rezervler icindeki
payl neredeyse %50 seviyesine ulasti. Dis ticaret noktasinda ise tedarik
zincirlerinin sikismasi ve ticaretin tam ritmini bulmamasinin yani sira Agustos
ayinda artan talebe paralel sekilde altin ithalati dikkat cekti. 6,5 Milyar
$’lik dis ticaret aciginin yaklasik 4 Milyar $’1nin altin ithalat1 kaynakli. Ote
yandan yilbasindan bu yana dolar bazinda yiizde 30 yukselen altin, yuzde 50
yukselen gumusun seyri nedeniyle banka fonlan icerisinde de altinin payi
hizla artti. Bu gelismelere paralel sekilde BIST binyesindeki altin ve gumius
fonlarina olan teveccih de oldukca artmis durumda.

veriler ekonominin toparlanma egiliminde oldugunu isaret ediyor. Hizmet
sektoru ve ihracat tarafi tam bir ritme oturmasa da i¢ talep, sanayi ve
imalat sektorundeki gelismeler 3. ceyrekte V tipi toparlanmanin sinyalini
veriyor. Bu V’nin siirdiriilebilirligini ise ikinci dalganin boyutu belirleyecek.
Ayrica tim dinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de turizm ve havayollar
sektorundeki daralmanin 2021 yilsonuna dek eski seviyelerine ulasmasi
zor gorunuyor. Finansal piyasalar tarafinda da Turkiye’de piyasa faizinin
artisinin ardindan yilsonuna kadar politika faizinde de bir miktar artis
gorebiliriz.

Sektorler ozelinde imalat sanayi gliven endeksleri ve kapasite kullanim orani
normal seviyelerine donerken kredi karti harcamalar da salgin oncesi donem
harcamasin1 gecmis bulunuyor. Ancak bu noktada basta ulasim olmak lizere
ozellikle mobiliteye dayali baz1 sektorler salgin oncesi doneme geri
donmekte zorlanirken salgin doneminde artan gida harcamalar da normal
seyrine yakinsamis gozukuyor.

« Tim bu verilerin 15181nda koronaviriisiin bir siire daha kiresel ve ulusal

makroekonomik ve finansal tum gostergeler uzerinde etkili olmaya devam
etmesi bekleniyor.
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